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Ⅰ、亚洲资本市场概览 

（背景） 

1、1997/1998年亚洲金融危机的教训 

2、2007/2008年全球金融危机的教训 

3、亚洲资本市场的发展状况 

4、发展的主要障碍 

5、小型亚洲资本市场的陷阱 

6、谁投资于亚洲资本市场？ 

7、美国国债的主要持有者概况 

Ⅱ、亚洲跨区域资本市场 

1、概况 

2、地方和跨区域的界定 

3、地方与跨区域外汇交易对比（1） 

4、地方与跨区域外汇交易对比（2） 

5、地方与跨区域外汇交易对比（3） 

6、地方与跨区域债券发行对比（1） 

7、地方与跨区域债券发行对比（2） 

8、海外市场与金融稳定性 

9、海外货币交易成本与收益分析 

10、海外货币交易的限制 

Ⅲ、实证结果 

1、实证模型 

2、跨境外汇交易和汇率波动的相关性 

3、实证结果（模型 1） 

4、跨境债券发行和汇率波动的相关性 

5、实证结果（模型 2） 

Ⅳ、如何发展亚洲跨区域资本市场 

1、亚洲资本市场发展的阶段 



2、作为通用平台的亚洲资本市场标准 

3、如何整合零乱的亚洲资本市场 

4、亚洲通用跨区域资本市场（1） 

5、亚洲通用跨区域资本市场（2） 

Ⅴ、结论 

1、目前全球金融危机使亚洲国家更加确信需要金融的区域一体化以及在国际投资

和贸易中更加广泛的运用亚洲地方货币。 

2、从香港的人民币海外交易可以看出，政府能够放松对人民币的海外交易管制同

时保持对其资本流动性的控制。 

3、实证结果也证明外汇交易降低了汇率流动性并且海外汇率没有受海外债券发行

的影响。 

4、鉴于各国政府对外汇交易与管制的程度存在差异，金融市场整合的其中一个办

法就是建立一个专业人士参加的跨区域资本市场同时保持一定程度的资本账户管

制。 

（张晓磊译） 
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